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プレスリリース（要約） 

2011 年 1 月 24 日 

 

キャットボンド市場の 2010 年の動向および 2011 年の見通し 
 

• キャットボンド市場は成長基調が今年も続く見通し 

• 予想新規発行高は 55～60 億米ドルで満期債券を上回るため、発行残高は増加見込み 

 

 

低金利環境が市場に有利に作用 

「年金基金などの機関投資家が投資選好を強めている要因として、低金利環境においてキャットボンド

の利回りが魅力的であること、キャットボンドは他のリスクと相関関係がないため、ポートフォリオの分散

効果があることなどが挙げられる。市場は現在、スポンサー、投資家の両者にとって好ましい状況であ

る」（ミュンヘン再保険取締役 トーマス・ブルンク）。 

 

2010 年の市場動向と特徴 

新規発行高は、前年比 42%増の総額約 50 億米ドル。新規取引は 23 件で、そのほとんどが自然災害

などの損保関連（構成比率は、米国のハリケーンを主要対象リスクに、米国の地震、欧州の暴風雨、そ

の他リスク、日本リスクの順）。2003～2010 年の年間成長率は 13.6%と増加基調。2010 年に満期を迎

えた債券は約 40 億ドル、発行残高は約 130 億ドル。スプレッドは上半期、ハリケーン・シーズンの活発

化を予想し、同リスクを補償するキャットボンドの新規発行が増加したため、夏にかけて上昇。 

 

年金基金などを含め大手の資産運用会社が市場に新規または再参入し、これらのマーケットシェアが前

年の 5%から 24%に引き上がるなど、投資家層が拡大した（その他投資家層の構成割合は、ILS＜保険

リンク証券＞専門ファンドが 46%、再保険会社が 25%で、ヘッジファンドはソブリン債へ投資を振り向け

たことにより、前年の 15%から 5%に引き下がった）。 

上半期は米国のハリケーンが主な対象リスクだったが、下半期にかけて欧州の暴風雨や竜巻リスクが

加わるなど、対象リスクが拡大した。 

 

2011 年の見通し 

「新規発行高は 55～60 億ドルで、満期を迎える債券が 40 億ドル程度。年金基金なども含めた幅広い

投資家層や低金利などが影響し、発行残高は今年も着実に増加する見込み」（リスク・トレーディング部

門 部門長 ルペール・フラッチャー） 
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※投資家から預かった資産の運用先、2011 年に満期を迎える債券の詳細、ファクトシート、2010 年の

新規発行に関する詳細は当リリースの最後をご参照ください（英語）。 

※当リリースに関するお問い合わせ先： ミュンヘン再保険 栗橋  ekurihashi@munichre.com 

 

Munich Re stands for exceptional solution-based expertise, consistent risk management, financial 

stability and client proximity. This is how Munich Re creates value for clients, shareholders and staff. 

In the financial year 2009, the Group – which pursues an integrated business model consisting of 

insurance and reinsurance – achieved a profit of €2.56bn on premium income of around €41bn. It 

operates in all lines of insurance, with around 47,000 employees throughout the world. With premium 

income of around €25bn from reinsurance alone, it is one of the world's leading reinsurers. Especially 

when clients require solutions for complex risks, Munich Re is a much sought-after risk carrier. The 

primary insurance operations are mainly concentrated in the ERGO Insurance Group. With premium 

income of over €17bn, ERGO is one of the largest insurance groups in Germany and Europe. 40 

million clients in over 30 countries place their trust in the services and security it provides. In 

international healthcare business, Munich Re pools its insurance and reinsurance operations, as well 

as related services, under the Munich Health brand. Munich Re’s global investments amounting to 

€182bn are managed by MEAG, which also makes its competence available to private and 

institutional investors outside the Group. 

 

Disclaimer 

This press release contains forward-looking statements that are based on current assumptions and 

forecasts of the management of Munich Re. Known and unknown risks, uncertainties and other factors 

could lead to material differences between the forward-looking statements given here and the actual 

development, in particular the results, financial situation and performance of our Company. The 

Company assumes no liability to update these forward-looking statements or to conform them to future 

events or developments. 
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