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プレスリリース 

11 月 8 日 

 

第 3 四半期業績（概要） 
 
1～9 月期 

ミュンヘン再保険グループ連結 

• 純利益：前年同期比 95.9%減の 8000 万ユーロ 

 営業成績：前年同期比 33.9%減の 4 億 200 万ユーロ 

※ 減益の要因は、欧州債務危機による資本市場悪化、為替相場の影響、大規模自然

災害による保険金支払いなど複合的なもの 

• 収入保険料：9.1%増の 372 億ユーロで、為替相場の影響を除けば 10.9%増 

• 純資産は 2010 年度末から 3.5%減少し 222 億ユーロ（2011 年 6 月 30 日からは 19 億ユ

ーロ増）  

※2011 年 4 月の配当金支払い、および自社株買いによる減少 

再保険事業 

• 純利益：93.5%減の 1 億 800 万ユーロ 

• 営業成績：4300 万ユーロの赤字（前年同期：25 億 1200 万ユーロ） 

• コンバインド・レシオ：117.9%（102.1%） 

※ 過年度の事故に関する元受保険会社からの事故通知は予測を下回っていたため、

信用・航空・海上保険の支払い備金は 2 億ユーロ減少 

※ 自然災害によるものは 31.0%（10.8%）で、年平均損害率 6.5%を大幅に上回った。自

然災害による保険金支払いは 35 億 8900 万ユーロ（11 億 3400 万ユーロ） 

収入保険料：13.3%増の 200 億ユーロで、為替相場の影響を除けば 16.2%増 

＜損害再保険部門＞ 

収入保険料：9.0%増の 128 億ユーロ 

＜生命再保険部門＞ 

収入保険料：21.7%増の 72 億ユーロ 

※キャピタル・リリーフ（必要資本削減）を活用したリスク移転に対する元受保険会社の需要 

※アジアでの成長基調による 

 



 
 
 
 
 
 

2 | P a g e  
 

7～9 月期（第 3 四半期） 

グループ連結 

• 連結純利益：61.9%減の 2 億 9000 万ユーロ 

 連結営業成績：27.0％減の 8 億 3900 万ユーロ 

• 収入保険料：6.7%増の 122 億ユーロ 

再保険部門 

純利益：60.1%減の 2 億 4000 万ユーロ 

営業成績：22%減の 6 億 3600 万ユーロ 

コンバインド・レシオ：89.0%（前年同期：93.8%） 

※自然災害によるものは 5.8%（6.8%）。自然災害による保険金支払いは 2 億 3100 万ユーロ（2 億

4500 万ユーロ） 

収入保険料：9.5%増の 66 億ユーロ 

＜損害再保険部門＞ 

収入保険料：6.3%増の 43 億ユーロ 

※アジアの自動車保険部門で大規模なプロポーショナル契約を獲得、収入保険料は 2 億 4300 万ユー

ロ増の 9 億 2500 万ユーロ 

※メキシコ政府向けの自然災害リスクカバープログラムに参加 

------------------------------------------------- 

＜参考＞ 

1～3 月期（第 1 四半期） 

最終損益：9 億 4800 万ユーロの赤字 

4～6 月期（第 2 四半期） 

純利益：7 億 3800 万ユーロ 

------------------------------------------------------ 

 

※1~9 月期の自然災害による保険金支払い総額：35 億 8900 万ユーロ（前年同期：11 億 3400 万ユー

ロ） 

自然災害による保険損害および当社の保険金支払い額 

• 東日本大震災：保険損害は 210 億ユーロ。当社の支払い額は 15 億ユーロ 

• ハリケーン・アイリーン：保険損害は 70 億米ドル。当社の支払い額は 1 億 9500 万ユーロ 

• ニュージーランド地震：当社の支払い額は 11 億ユーロ 

• 豪洪水：当社の支払い額は 2 億ユーロ 
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• コペンハーゲン洪水：当社の支払い額は 5000 万ユーロ 

（当社の支払い額はいずれも税引き前） 

 

資産運用 

• 投資総額（2011 年 9 月末時点）：2010 年末から増加し 1997 億ユーロ（時価では 2053 億

ユーロ） 

※確定利付債の価値上昇や安全国債に集中した資産構成による 

• 投資総額（1997 億ユーロ）に占める確定利付債と貸し付けの合計額は 1647 億ユーロ。

1647 億ユーロの 47%は国債もくは公社債へ投資。国債の 88％は高格付け債（トリプル

A:55%、ダブル A：33%）で、国債全体に占めるポルトガル、アイルランド、ギリシャ国債の割

合はわずか 3% 

• ギリシャ国債の評価損：民間投資家によるギリシャ救済策で、2011 年 9 月 30 日に 9 億

3300 万ユーロの評価損を計上し、このうち 2 億 3000 万ユーロが 7~9 月期。評価損は 1~9

月期の純利益を 1 億 7000 万ユーロ押し下げた。連結純利益への影響は 1 億 7000 万ユ

ーロ（1～9 月期）、4500 万ユーロ（7～9 月期） 

• イタリア国債を圧縮：14 億ユーロ売却し、ドイツやフランス、オランダ国債へ振り向けた。また

ユーロ圏以外ではこれまでに、南アフリカやブラジル、インド、トルコなど新興国の国債への

分散投資を増やした 

• 保有株式割合は 2011 年 9 月末時点で 2.0%（2010 年 12 月末時点：4.4%） 

• 評価損益に資産売却益を加えた金額は 4 億 4400 万ユーロの赤字（前年同期：16 億 9900

億ユーロ）（1~9 月期） 

• 運用益は 33.9%減の 48 億 1500 万ユーロで、年率リターンは 3.3% 

• 21 億 900 万ユーロの評価益のうち 2 億 1100 万ユーロは、資本市場に移転していた日本

の地震リスク関連利益 

 

2011 年の通期予想 

 

• 連結予想収入保険料：為替相場が安定していれば、前年比 7.5%増の 490～500 億ユーロ。こ

のうち収入再保険料は 265 億ユーロ 



 
 
 
 
 
 

4 | P a g e  
 

• コンバインド・レシオ：損害再保険での通常目標は 97%以下で、自然災害の年間予想損害率は

6.5%だが、2011 年は大規模自然災害の発生により、（当社の保険金支払い総額：36 億ユーロ、

損害率：23%）113%になる見通し 

• 運用成績：低金利と為替による影響から 3.5%を下回る見通し 

• RORAC（リスク調整後の資本収益率）：低金利と自然災害による影響で、長期目標である 15%

の達成は困難 

• 純利益：上記より、第 4 四半期、通期ともに黒字確保の見通し。予想数値に関しては、今年度末

までの自然災害発生および資本市場の状況に影響されるため、具体的に公表していない 

 

※当プレスリリースに関するお問い合わせ先： 

ミュンヘン再保険 広報  

栗橋 ekurihashi@munichre.com 

 

Munich Re stands for exceptional solution-based expertise, consistent risk management, 

financial stability and client proximity. Munich Re creates value for clients, shareholders and staff 

alike. In the financial year 2010, the Group – which pursues an integrated business model 

consisting of insurance and reinsurance – achieved a profit of €2.4bn on premium income of 

around €46bn. It operates in all lines of insurance, with around 47,000 employees throughout the 

world. With premium income of around €24bn from reinsurance alone, it is one of the world’s 

leading reinsurers. Especially when clients require solutions for complex risks, Munich Re is a 

much sought-after risk carrier. Our primary insurance operations are concentrated mainly in the 

ERGO Insurance Group. With premium income of over €20bn, ERGO is one of the largest 

insurance groups in Europe and Germany. It is the market leader in Europe in health and legal 

protection insurance. More than 40 million clients in over 30 countries place their trust in the 

services and security it provides. In international healthcare business, Munich Re pools its 

insurance and reinsurance operations, as well as related services, under the Munich Health 

brand. Munich Re’s global investments amounting to €193bn are managed by MEAG, which also 

makes its competence available to private and institutional investors outside the Group. 

 

Disclaimer 

This press release contains forward-looking statements that are based on current assumptions 

and forecasts of the management of Munich Re. Known and unknown risks, uncertainties and 

other factors could lead to material differences between the forward-looking statements given 
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here and the actual development, in particular the results, financial situation and performance of 

our Company. The Company assumes no liability to update these forward-looking statements or 

to conform them to future events or developments. 

 

Munich, 08  

November 2011  

Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft  

in München  

Media Relations  

Königinstraße 107 80802 München Germany 
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  Key figures (IFRS) for the Group in first nine months of 2011*(in €m unless otherwise indicated) 

 
 Q1–Q3 

2011 
Q1–Q3 

2010 Change 

    Absolute % 

 Gross premiums written 37,166 34,060 3,106 9.1 
 Net earned premiums 35,041 31,954 3,087 9.7 
 Net expenses for claims and benefits 30,905 27,860 3,045 10.9 
 Technical result -298 1,462 -1,760 - 
 Investment result  

Thereof  realised capital gains 
 realised losses 

4,815 
4,042 
2,846 

7,281 
2,940 
1,531 

-2,466 
1,102 
1,315 

-33.9 
37.5 
85.9 

 Non-technical result  700 1,905 -1,205 -63.3 
 

Operating result 402 3,367 -2,965 -88.1 

 Finance costs 214 219 -5 -2.3 
 Taxes on income -408 859 -1,267 - 
 

Consolidated profit 
Thereof attributable  
 to Munich Reinsurance Company equity holders 
 to non-controlling interests 

80 
 

75 
5 

1,955 
 

1,955 
- 

-1,875 
 

-1,880 
5 

-95.9 
 

-96.2 
- 

  30.9.2011 31.12.2010   

 Investments 199,743 193,108 6,635 3.4 
 Equity 22,215 23,028 -813 -3.5 
 Employees  47,107 46,915 192 0.4 
      
 REINSURANCE Q1–Q3 

2011 
Q1–Q3 

2010 
Change 

    Absolute % 
 Gross premiums written 

Thereof  life 
 property-casualty 

19,965 
7,200 

12,765 

17,628 
5,916 

11,712 
 
 
 

2,337 
1,284 
1,053 

13.3 
21.7 
9.0 

 Combined ratio in % 
 

    

117.9 102.1 
 

15.8  
 Technical result -775 1,025 -1,800 - 
 Non-technical result 732 1,487 -755 -50.8 
 Operating result -43 2,512 -2,555 - 
 Result  108 1,659 -1,551 -93.5 
     
 PRIMARY INSURANCE Q1–Q3 

2011 
Q1–Q3 

2010 
Change 

    Absolute % 
 Gross premiums written 

    
  

13,207 13,132 75 0.6 
 Combined ratio in % 

     
 

96.8 
 

95.6 1.2  
 Technical result 563 457 106 23.2 
 Non-technical result 243 466 -223 -47.9 
 Operating result 806 923 -117 -12.7 
 Result 418 432 -14 -3.2 

  

At a glance: 

• Munich Re with 
profit of €80m in the 
first nine months in 
a difficult 
environment  

• CFO Jörg 
Schneider: “With our 
pronounced 
diversification, we 
are well positioned 
for different 
scenarios.” 

• Primary insurance: 
Consolidated result 
of €418m for the first 
three quarters 

• Reinsurance: 
Consolidated profit 
of €108m in the first 
three quarters 
despite large claims 
burdens 

• Munich Health: Solid 
consolidated result 
of €31m for the first 
nine months 
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MUNICH HEALTH Q1–Q3 

2011 
Q1–Q3 

2010  Change 

    Absolute % 
 Gross premiums written 4,530 3,836 694 18.1 
 Combined ratio in % 99.0 99.6 -0.6  
 Technical result 60 57 3 5.3 
 Non-technical result 59 57 2 3.5 
 Operating result 119 114 5 4.4 
 Result 31 57 -26 -45.6 
 

SHARES Q1–Q3 
2011 

Q1–Q3 
2010  Change 

 Earnings per share in € 0.42 10.47 -10.05 
 

-96.0 
 * Before elimination of intra-Group transactions across segments. 
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  Key figures (IFRS) for the Group in the third quarter of 2011* (in €m unless otherwise indicated) 

  3rd quarter 
2011 

3rd quarter 
2010 

Change 

   
 
 
 

 Absolute % 

 Gross premiums written 12,217 11,447 770 6.7 
 Net earned premiums 11,796 10,876 920 8.5 
 Net expenses for claims and benefits 9,396 9,308 88 0.9 
 Technical result 1,028 785 243 31.0 
 Investment result  

Thereof  realised capital gains 
 realised losses 

1,347 
1,901 
1,345 

2,203 
778 
416 

-856 
1,123 

929 

-38.9 
144.3 
223.3 

 Non-technical result  -189 364 -553 - 
 

Operating result 839 1,149 -310 -27.0 

 Finance costs 76 74 2 2.7 
 Taxes on income 62 414 -352 -85.0 
 

Consolidated profit 
Thereof attributable  
 to Munich Reinsurance Company equity holders 
 to non-controlling interests 

290 
 

286 
4 

761 
 

764 
-3 

-471 
 

-478 
7 

-61.9 
 

-62.6 
- 

 REINSURANCE 3rd quarter 
2011 

3rd quarter 
2010 

Change 

    Absolute % 
 Gross premiums written 

Thereof  life 
 property-casualty 

6,639 
2,347 
4,292 

6,061 
2,025 
4,036 

578 
322 
256 

9.5 
15.9 
6.3 

 Combined ratio in % 
 

    

89.0 93.8 -4.8  
 Technical result 829 577 252 43.7 
 Non-technical result -193 238 -431 - 
 Operating result 636 815 -179 -22.0 
 Result  240 602 -362 -60.1 
     
 PRIMARY INSURANCE 3rd quarter 

2011 
3rd quarter 

2010 
Change 

    Absolute % 
 Gross premiums written 

    
  

4,259 4,266 -7 -0.2 
 Combined ratio in % 

     
 

97.5 
 

93.6 3.9  
 Technical result 196 202 -6 -3.0 
 Non-technical result -29 94 -123 - 
 Operating result 167 296 -129 -43.6 
 Result 60 139 -79 -56.8 
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MUNICH HEALTH 3rd quarter 

2011 
3rd quarter 

2010  Change 

    Absolute % 
 Gross premiums written 1,494 1,281 213 16.6 
 Combined ratio in % 97.6 98.1 -0.5  
 Technical result 39 40 -1 -2.5 
 Non-technical result 15 14 1 7.1 
 Operating result 54 54 - - 
 Result -5 41 -46 - 
 

SHARES 3rd quarter 
2011 

3rd quarter 
2010  Change 

 Earnings per share in € 1.61 4.15 -2.54 -61.2 
 * Before elimination of intra-Group transactions across segments. 

 
 




